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المستخلص

-1980            
896       16   180  2008
 2008-1980             
              
            
          ARDL    
            
              
   0.18                
   % 67          0.27

   
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المقدمة
paÎãõ©a ›Óñb´ ·Ác Âfl ·†b‡�€a fiÏó´ �n»Ì
Ôflbƒ‰i fiÏó�a aâÁ  ä�Ì sÓy LbÓjÓ€ ¿  ä�m @�€a

ÚÓubu�€a �l�Ï �ó€aI ÚÓ�À˛a o• Ú«aä�€aÎ ÚÓ�‡ì€a@Ú«aä�€a
pb‰Ó„b‡r€a paÏ‰� @fi˝Ç bÓjÓ€ o»jma á”Î HÚÓÿÓn�˝j€aÎ
aâÁ Ú«aäå ¿ …�Ïn€a Âfl áz‹€ “áËm ÚÓ«aäå pb�bÓ�

82



20
11

2
1



1

6




89

kÓ‹»n€a …„bófl o‹–”c sÓy LÚÓ«b‰ó€a �aãÀˇ€@fiÏó�a
pb�bÓ�€a äÏó” ·Àä ·†b‡�€a ÊÏv»fl …Ó‰óni Ú‘‹»næa

NfiÏó�a aâÁ@xbn„g ¿@…�Ïn€a@Âfl@á®a ¿@ÚÓ«aä�€a
ÚÌäÎãõ€a ÚÓˆaâÃ€a ›Óñb�aÂfl·†b‡�€a fiÏó´�n»Ì
Êc ∂g Úœbö�bi aâÁ ÚÓ◊˝Ën�¸aÎ ÚÓubn„�a ÈnÓ‡Á˛ Ÿ€àÎ
ÒãœÎ Ùáfl Û‹« �bj€bÀ —”ÏnÌ ÙãÇ˛a ãõ©a ·ƒ»fl@⁄˝Ën�a

·†b‡�€a fiÏó´Î LÚ»‰óæaÎ Úuåb�€a ÈmäÏñ ¿ ·†b‡�€a
�aãƒ„ xbn„�a ÚÓ�Ï∑ ·�nÌ ÚÓ«aä�€a pbvn‰æa Âfl Í�Ã◊
·ÿzn€a Âÿ∫ ¸ �€a ÚÓ»Ój�€aÎ ÚÌÏßa@“Îãƒ€bi@È†bjmä¸
xbn„g ¿ “˝nÇa áuÏÌÎ Nxbn„�a ·vy@Û‹« ãq˚m �€aÎ bËÓœ
�Îã»æa áÌ�Óœ@‚b»€a äaáfl Û‹« Ú–‹nÉæa ·†b‡�€a paÎã«
ãËíc ¿ @�–É‰ÌÎ LãËí˛a �»i ¿ ⁄˝Ën�˝€ �bnæaÎ
20081980           1  

JJ€ö]⁄�’\ Ö¬à
Cfl�÷’ Ñ]fiÁÄD

JÏËp]i›¸\
CÑ]i“·JflöD

JÏt]â∏\
CÑ]i“· À’^D

Js]i›¸\
Cflö À’^D

Ïfiâ’\

592 13.606 16.600 225.870 1980

599 14.020 12.000 168.240 1981

630 13.683 13.286 181.800 1982

679 13.680 14.253 194.992 1983

642 13.679 14.246 194.885 1984

641 14.166 12.000 170.000 1985

652 15.000 10.000 150.000 1986

613 14.000 9.400 131.600 1987

622 13.500 10.000 135.000 1988

682 14.000 10.500 147.000 1989

710 13.636 11.000 150.000 1990

1022 13.913 11.500 160.000 1991

751 15.000 10.000 150.000 1992

551 14.285 11.200 160.000 1993

687 15.333 10.500 161.000 1994

800 19.987 8.130 162.500 1995

1425 18.333 9.000 165.000 1996

1925 19.166 12.000 230.000 1997

1180 22.222 9.000 200.000 1998

800 24.026 8.960 215.280 1999

1320 13.636 16.500 225.000 2000

1470 20.000 8.000 160.000 2001

850 19.000 10.000 190.000 2002

860 19.000 10.000 190.000 2003

970 19.000 10.000 190.000 2004

940 19.000 10.000 190.000 2005

900 16.000 10.000 160.000 2006

1090 21.028 10.120 212.810 2007

1374 21.028 10.120 212.810 2008

895.7586 16.640 10.976 178.751 


httpwwwfaoorg   FAO *
2009           **
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fiÏó´ �n»ÌÎ NpaÎã»€a µi bfl ÚñbÇ @Ú–óiÎ ÙãÇc
ÚÓ„á»æa �˝fl˛aÎ pb‰ÓflbnÓ–€bi bÓ‰ÀÎ bflbÁ aäáófl ·†b‡�€a
�b––™ Îc �bÇÏj�fl@Îc �buåb† bflg ÔflÏÓ€a@ıaâÃ€a ¿ ›‡»n�ÌÎ

N�bj‹»fl Îc
fi˝Ç ·†b‡�€a fiÏó� @Ô‹ÿ€a @xbn„�a @¡�Ïnfl Õ‹i
@Ú«Îä�æa@Ú»”ã€a päá”Î@LÂ† —€c 180 ÏÆ Ú�aäá€a Ò�œ
@Õ‹i @µy ¿ LäbnÿÁ —€c 11 Ô€aÏy @Õ‹i Ï‰� @¡�Ïn∑
¡�Ïnfl Õ‹i b‡◊ LäbnÿË‹€ �b‰†@16 Ô€aÏy ÚÓubn„�a @¡�Ïnfl
@ÏÁ b‡◊ Â�‹€ �bÓjÓ€ �aäb‰ÌÜ@896 Ò�–€a �–‰€ Ô«ä�æa@ã»�€a

NH1I fiÎáßa@¿ µjfl
·†b‡�€a �ã« @Úibvn�a ãÌá‘m ∂g Ú�aäá€a “áËm
ÚÌÜbón”¸a ÷ã�€a @�»i ‚aáÉn�a @’Ìã† Â« bÓjÓ€ ¿
ÚöÎã»æa@ÚÓ‡ÿ€a µi@Ú”˝»€a Úœã»fl “áËi@Ÿ€àÎ ÚÓ�bÓ‘€a
ãÌá‘m ·nÌ@“Ï� Ÿ€â◊@LbËÓ‹« Òãq˚æa ›flaÏ»€aÎ ·†b‡�€a Âfl
fiaÎÜ Ú�aäÜ áÓ–m sÓy@N·†b‡�‹€@ÚÌã»�€a �ã»€a pb„Îãfl
·†b‡�€a@fiÏó� �ã»€a paÜá´@·Ác Úœã»fl ¿ �ã»€a
xbn„g Û‹« a�qdm ›flaÏ»€a @ÍâÁ @ãr◊c áÌá• Âÿ∫ Ô€bn€biÎ

N·†b‡�€a
bËÓ‹«@fiÏó®a �@ÚÌÏ‰� pb„bÓi Û‹«@Ú�aäá€a pá‡n«a
Ú«aä�€a ÒäaåÎ p˝v� Âfl ÒäÏì‰æa pb„bÓj€a fi˝Ç Âfl
pbvn‰‡‹€ Ÿ‹Ën�æa@äb»�c Òãì„I ÚÌãzj€aÎ@ÚÓ„aÏÓ®a@ÒÎãr€aÎ
ÚÌâÀˇ€ ÚÓ€Îá€a Ú‡ƒ‰æaI NH2009LÚÓ„aÏÓ®aÎ ÚÓ«aä�€a
pbflÏ‹»æa Úÿjí ‚aáÉn�bi Ÿ€àÎ LHFAOI Ú«aä�€aÎ

NHhttp://www.fao.orgIZÚÓ€Îá€a

المواد وطرائق البحث
Êhœ HNerlove and Bachman,1960I xàÏ‡‰€ b‘œÎ
Lã»�€a ÚÓ€e@·Ëœ �Ì�»m ›uc Âfl ÔÁ �ã»€a@Úibvn�a tÏ¢
Êhœ @Ú‹Ìáj€a …‹�€a äb»�cÎ bË�–„ Ú»‹�€a ã»� k„bu @∂gÎ
ã€aÎ Öb‰æa ›rfl ÚÌã»�€a �À ›flaÏ»€a Âfl @áÌá»€a @⁄b‰Á
Úœã»fl Êg Nbfl Ú»‹� Âfl �ã»€a Û‹« ãq˚m �€a@bÓuÏ€Ï‰ÿn€aÎ
fi˝Ç Âfl@ÚÓ‹‘®a paäaã‘€a ¿@a�r◊ á«b�m�ã»€a Úibvn�a
µ��Éæa á«b�mÎ |Ózó€a Íb§¸a ¿ ÜäaÏæa òÓó¶

Û‹«Î ÚÓubn„�a “aáÁ˛a åb≠gÎ áÌá• ¿ äaã‘€a Ô»„bñÎ
N¡Ó�Én€a ÚÓ‹‡« ¿ ›ÌÏ�€a Ùáæa

â‰fl �ã»€a Úibvn�bi Ú‡nËæa pb�aäá€a ·ƒ»fl pá‡n«a
�€a ÚÌáÓ‹‘n€a ÷ã�€a Û‹« HNerlove,1958I fib‡«c äÏË√
pa�–�a Û‹«@ıÏõ€a o‘€c á” Ÿí ÊÎái ÍâÁÎ@LÍ˝«c pã◊à
Ú�Óˆã€a ›Óñbz‡‹€ xbn„�aÎ Úyb�æa ÒÜbÌ�€ Új�b‰æa Ú�Óˆã€a
÷ã�€a@o‘j† á” ÷ã�€a ÍâÁ Êc@¸g LH2008 L�ÌbœÎ ��I
Âfl ÚÓ‰fl�€a ›�˝�€a pb„bÓi Û‹« ÚÌáÓ‹‘n€a ÚÓˆbóy�a
›flbÿm ÚuäÜÎ ÒáyÏ€a @äâu paäbjnÇa @äbjn«¸bi âÇ˛a ÊÎÜ
Âfl áÌá»€a @Êc ÚrÌá®a @pb�aäá€a @onjqc á‘€ Npa�Ãnæa
pb»iãæa Ú‘Ìã† ‚aáÉn�a ÊcÎ@Òã‘n�fl�À ÚÓ‰fl�€a@›�˝�€a
—ˆaå äaáÆa ∂g Ü˚Ì@Òã‘n�æa �À pb„bÓj€a Û‹« ÙãÃó€a
…fl Èvnm ÚÓ‰fl�€a ›�˝�€a @·ƒ»fl @LHJohansen, 1988I
Êc Âÿ∫ ÚÓ‰fl�€a ›�˝�€a ÍâÁ ›rfl µi äaáÆ¸aÎ LÂfl�€a
@Ú∫á« Îc Ú–ˆaå bË‰ÿ€ ÚÓ€b« R2 ·Ó”@…fl ÚÌÏ‰»fl wˆbn„@Ô�»Ì

NHGranger and Newbold,1974I Û‰»æa
bÓjÓ€ ¿ ·†b‡�€a fiÏó��ã»€a Ú€aÜ Â« �j»n€a Âÿ∫

ZÚÓ€bn€a ÚÃÓó€bi
Qst = f (Pit, Pjt , Tt)

@·†b‡�€a fiÏó´ Âfl ÚöÎã»æa ÚÓ‡ÿ€a ÔÁ Qst sÓy
@Ô«ä�æa ã»�€a PjtÎ ·†b‡�€a fiÏó�@Ô«ä�æa@ã»�€a PitÎ
@Tt @Î HÜäaÏæa Û‹« �œb‰fl fiÏó´I�†b�j€a fiÏó�
‚áÉn�Ì “Ï�Î NÂfl�€a @�Ãn∑ È‰« �»ÌÎ �‘n€a �Ãn€a

 Auto  åÏæa@ãÇdn‹€ Ômaâ€a äaáÆ¸a wË‰fl ãÌá‘n€a aâÁ ¿
@Regressive Distributed Lag Modeling Approach

ÍäÏ† â€a @⁄�ìæa ›flbÿn€a pb”˝« Ú�aäÜ ¿@HARDLI
 Pesaran and Pesaran,1997, Pesaran et al.,I
p˝flb»‡‹€ Âfla�nfl ãÌá‘ni Ú‘Ìã�€a ÍâÁ |‡�mÎ H2001

aâÁ ›Óõ–m ¿ kj�€a @ÜÏ»ÌÎ NÙáæa Ú‹ÌÏ†Î @Ùáæa Ò�ó”
LÚœÎã»æa ⁄�ìæa ›flbÿn€a xàbπ Âfl Í�À Û‹« xàÏ‡‰€a
â€a µmÏ�©a äbjnÇa Îc HJohansen, 1988I Ú‘Ìã† ›rfl
‚á« Ú‹ÿìfl ∂g HEngle and Granger,1987I È»öÎ
LÚÓ‰fl�€a ›�˝�€a@òˆbóÇ Êdìi ãËƒm bfl@ÒÜb«�€a á◊dn€a
Ú‘Ìã† ‚aáÉn�a k‹�nÌ â€a ãfl˛a LbÁäaã‘n�a @ÚuäÜÎ
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]ËeË’;∫ €ö]⁄�’\ ôÖ¡ Ïd]qià\ ÖÁÅŒh

¸ äbjnÇ¸a aâÁ Ê˛ L›õœ˛a äbÓ©a @bÁäbjn«bi HARDLI
NÚuäá€a@�–„ Âfl Ú‹flbÿnfl ÚÓ‰fl�€a ›�˝�€a ÊÏÿm Êc k‹�nÌ
ZpaÏ�Ç@t˝q Â‡õnÌ HARDLI Ú‘Ìã�€@Ô‹‡»€a@’Ój�n€aÎ
‚aáÉn�bi Ú�aäá€a ›´ pa�Ãn‡‹€ ›flbÿn€a Újmä áÌá•
ÒáÓyÎ ÚÓ‹flbÿm Ú”˝« ÜÏuÎ äbjnÇaÎ LÒáyÏ€a äâu paäbjnÇa
HARDLIãÌá‘m a�ÇcÎ LÜÎá®a äbjnÇa Ú‘Ìã† ‚aáÉn�bi

N›ÌÏ�€aÎ �ó‘€a Ùáæa p˝flb»fl Û‹« fiÏóz‹€

والمناقشة النتائج
(Unit Root Tests) اختبارات جذر الوحدة

›�˝�€a ôaÏÇ òzœ ∂g ÒáyÏ€a @äâu@äbjnÇa “áËÌ
LÚ�aäá€a Ò�œ @fi˝Ç xàÏ‡‰€bi pa�Ãnæa …Ó‡ß ÚÓ‰fl�€a
Û‹« �Ãnfl ›◊ ›flbÿm Újmä áÌá•Î bË„Ïÿ� Ùáfl Âfl á◊dn€aÎ
Êhœ@xàÏ‡‰€a pa�Ãnæ ÚÓ‰fl�€a ›�˝�€a@ÊÏÿ� äbjnÇ¸Î NÒáy
Üá»m Âfl ·Àã€biÎ LÒáyÏ€a äâu äbjnÇa ıaãug k‹�nÌ Ÿ€à
äbjnÇa @‚aáÉn�a ·nÌ @“Ï� È„hœ @LÒáyÏ€a äâu @paäbjnÇa
NHADFI@Augmented Dickey Fuller …�Ïæaã‹€Ïœ MÔÿÌÜ
⁄�ìæa ›flbÿn€a äbjnÇa ıaãug ›j” pa�Ãnæa Újmä áÌá• ·nÌÎ
�◊c@o�Ó€ bËnjmä Ú�aäá€a ›´@pa�Ãnæa Êc Âfl á◊dn‹€ Ÿ€àÎ

NHAbbott et al., 2000I|Ózó€a áyaÏ€a Âfl
›óznæa wˆbn‰€aÎ È‘Ój�m � …�Ïæa ã‹€Ïœ ÔÿÌÜ äbjnÇa
›´ pa�Ãnæa …Óª Êc @∂g �ìm H2I fiÎáßa ¿ bËÓ‹«
bË‰ÿ€Î@ÙÏn�æa á‰« Ú‰◊b� �À ÚÓ‰flå ›�˝� ÔÁ Ú�aäá€a
�n»Ì @Òáy @Û‹« �Ãnfl ›◊Î L∂Î˛a @÷Îã–€a á‰« Ú‰◊b�

N∂Î˛a Úuäá€a Âfl �̋ flbÿnfl
¿ pa�Ãnæa µi ⁄�ìæa ›flbÿn€a ’‘• Ùáfl äbjnÇ¸
‚á‘Ì HPesaran et al., 2001I@Êhœ@HARDLI xàÏπ äb†g
µi ÚÓ„åaÏn€a Ú”˝»€a @’‘• @Ùáfl äbjnÇ¸ ÚrÌáy ÚÓvË‰fl
“ã»mÎ áÓ‘æa @�À @d�©a |Ózóm xàÏπ ›√ ¿ pa�Ãnæa
 Bounds TestingI ÜÎá®a äbjnÇa Ú‘Ìã�i Ú‘Ìã�€a ÍâÁ
⁄�ìfl ›flbÿm ⁄b‰Á Êb◊ aàg bø @’‘zn‹€Î LHApproach

äbjnÇbi ‚Ï‘„ “Ï� b‰„hœ xàÏ‡‰€a pa�Ãnfl µi áÌãœÎ áyaÎ
ã»�Î ·†b‡�€a ã»� Û‹« ÚöÎã»æa ÚÓ‡ÿ€a @�Ãnfl äaáÆa

d�©a |Ózóm xàÏπ ãÌá‘m ·nÌÎ LÂfl�€a �ÃnflÎ �†b�j€a
ZÔ€bn€b◊ áÓ‘æa �À

∆InQst = bo + ∑n 
t=0

 b1∆InQst-1 + ∑n 
t=0

 b2∆InPit-1 

+ ∑n 
t-1

 b3 ∆InPjt-1 + ∑n 
t-1

 b4 ∆InTt-1 + b5 InQst-1 + 

b6 InPit-1 + b7 InPjt-1 + b8 InTt-1 + Ut

…ÓªÎ N�ÓÓiM�mäaÏí@äbÓ»fl ‚aáÉn�bi@ãÇdn€a Újmä ÜáznmÎ
�À d�©a |Ózóm xàÏπ¿ ÚÓ»Ój�€a pb‡nÌäbÀÏ‹€bi pa�Ãnæa
�ã–€a ›ib‘fl HH0: b5= b6= b7= b8= 0IäbjnÇa@·nÌÎ@NáÓ‘æa
xàÏ‡‰€a pa�Ãnfl ÙÏn�fl µi @⁄�ìfl ›flbÿm ÜÏuÏi ›Ìáj€a
HFI@ÚÓˆbóyg Ú„äb‘fl ·nÌ b‰ÁÎ@HH1: b5≠ b6≠ b7≠ b8≠ 0I
 Pesaran et al.,I bËy�”a �€a ÚÓ€Îáßa ·Ó‘€a …fl Òäá‘æa
µn‡Ó” Â« Òäbj« ÔÁÎ LÚÌÜbÓn«¸a HFI ·Ó” @�Ó€ÎH2001

xàÏ‡‰€apa�ÃnflÊÏ◊@Ú€by@¿Û‹«˛a á®a›r∏Ú‡Ó” LµnÓ€Îáu
@¿ Û„Ü˛a á®a ›r∏@Ú‡Ó”Î I(1I ∂Î˛a Úuäá€a Âfl Ú‹flbÿnfl
HFI Ú‡Ó” påÎb§@aàhœ@I(0I ã–ó€a Úuäá€a Âfl ›flbÿn€a Ú€by
�œä Âÿ∫ È„hœ Û‹«˛a áz‹€ ÚÓ€Îáßa@HFI Ú‡Ó” ÚiÏ��a
Lpa�Ãnæa@µi ⁄�ìfl ›flbÿm ÜÏuÎ ‚á»i ›ˆb‘€a ‚á»€a �ãœ
Úub®a ÊÎÜ bË‰Ói ⁄�ìfl ›flbÿm ÜÏuÏi ›Ìáj€a �ã–€a@fiÏj”Î
È„hœ Û„Ü˛a@á®a Âfl ›”c o„b◊ aàg bflc L›flbÿn€a Újmä Úœã»æ
µi HFI Ú‡Ó” o»”Î@Ú€by ¿Î L‚á»€a ÚÓöãœ �œä Âÿ∫ ¸
LHInconclusiveI ·�by@äaã”@àb¶a Âÿ∫ ¸ È„hœ ÂÌá®a
Úœã»æ ÚÓ‰fl�€a ›�˝�€a@ôaÏÇ òzœ@Âfl ái¸ È„hœ Ô€bn€biÎ

H2007I Ô€áj»€a Näaã‘€a àb¶a@›j” ›flbÿn€a ÚuäÜ
äbjnÇa ‚aáÉn�bi ⁄�ìæa ›flbÿn€a Ú‘Ìã† ‚aáÉn�a á‰«
·Ó‘€a ÷b�„ …fl ÚiÏ��a HFI äbjnÇa Ú„äb‘∑Î ÜÎá®a
Îb�m ÚiÏ��a HFI Ú‡Ó”@Êc@≈y˝„@Pesaran �€ ÈÓ€Îáßa

    2 
ADF 

3∆i∏\ÓÊiâ∏\k]Õ ÂÖ ’\
∞Â¯\

ÏqËifi’\

-2.837-7.335I(1)

 -1.321-6.555I(1)

-1.599-6.452I(1)

2.971     
2.976
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@ÙÏn�fl á‰« ÚÓ€Îáßa ·Ó‘‹€ Û‹«˛a á®a påÎb§ sÓy 4.989

@›flbÿm ÜÏuÎ ‚á»i ‚á»€a ÚÓöãœ �œä �»Ì bø % 5 ÚÌÏ‰»fl
ÜÏuÏi ›Ìáj€a �ã–€a fiÏj”Î @xàÏ‡‰€a pa�Ãnfl µi ⁄�ìfl

N⁄�ìfl@›flbÿm
 åÏæa ãÇdn‹€ Ômaâ€a äaáÆ¸a wË‰fl @‚aáÉn�a á‰«
Û‹« b‰‹ó•@bÓjÓ€ ¿ ·†b‡�€a �ã« Úibvn�¸ @HARDLI

ZÚÓ€bn€a wˆbn‰€a
LQst = 1.93 + 0.33LQst-1 +0.19LPit - 0.06LPjt - 0.03LTt

   (2.438)  (1.832)     (1.907)   (-0.748)  (-0.490)      

     Adjusted R2 = % 50.7    

F-stat =   5.179

التشخيصية الاختبارات
0.789 [0.674] = Jarque-Bera äbjnÇa

] Breusch-Godfrey@HLMI Ômaâ€a ¬bjmä¸a äbjnÇa
0.718[1.302]@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@

0.435[0.306]= H ARCH testI ÂÌbjn€a �„b§ ‚á« äbjnÇa
        [0.357]0.358 ]@Ramsey RESET Ô€aá€a ›ÿì€a äbjnÇa
ÚöÎã»æa ÚÓ‡ÿ€a Úibvn�a paãÌá‘m Ú€Üb»æa |öÏm
L åÏæa Ômaâ€a äaáÆ¸a Ú‘Ìã† ‚aáÉn�bi ·†b‡�€a Âfl
paäbjnÇ¸a@wˆbn„Î LäaáÆ¸a p˝flb»fl wˆbn„ o�«c �€aÎ
Ú‡Ó‘€aÎ ›ÌÏ�€aÎ �ó‘€a @Ùáæa ¿ pb„ÎãæaÎ ÚÓˆbóy�a
�ã»€a Ú€Üb»fl |öÏmÎ NHTIäbjnÇa Ú‡Ó” ÔÁ ëaÏ”˛a µi
…ibn€a �Ãnæa ·nÌäbÀÏ€ ¿ ›ñb®a �Ãn€a @Âfl @% 50 @Êc
bË‰‡õm �€a Ú‹‘n�æa pa�Ãnæa pb‡nÌäbÀÏ€ ¿ �Ãn€a ÚvÓn„
á‰« HFI äbjnÇbi@›ÿ◊ xàÏ‡‰€a ÚÌÏ‰»fl@onjq á”Î LxàÏ‡‰€a
@Nb� Òã√b‰æa ÚÓ€Îáßa ·Ó‘€a …fl Ú„äb‘fl % 5@ÚÌÏ‰»fl ÙÏn�fl
ÚöÎã»æa ÚÓ‡ÿ‹€ äaáÆ¸a@p˝flb»fl Êdi bõÌc wˆbn‰€a @áÓ–mÎ
�bÓˆbóyg ÚÌÏ‰»fl @·†b‡�‹€ Ô€b®a @ã»�€aÎ Ú‘ib�€a @Ú‰�€a ¿
p˝flb»fl ·Ó”Î paäbíg ’ib�nmÎ L% 5 Ú‘r€a ÙÏn�fl á‰«
ÜÏuÎ ∂g @Ú„Îãæa �ìmÎ LÚÌÜbón”¸a @ÚÌãƒ‰€a …fl äaáÆ¸a
á”Î L·†b‡�€a @ã»�Î ÚöÎã»æa ÚÓ‡ÿ€a @µi ÚÓib∞a Ú”˝«
@Ùáæa ¿Î 0.18 �ó‘€a Ùáæa ¿ ÚÌã»�€a �ã»€a@Ú„Îãfl@oÃ‹i
@Âfl Û‹«c bË„c@Û‹« ›ÌÏ�€a Ùáæa@¿ Ú„Îãæa@fiámÎ@.0.27 ›ÌÏ�€a
�ó‘€a Ùáæa@¿ Ú„Îãæa �ìm@b‡◊ N�ó‘€a Ùáæa ¿@bËn‹Órfl

aÜb‰n�aÎ N›ÌÏ�€a Ùáæa ¿ Ú„Îãæa Ÿ€â◊Î Êãfl �À�ã« ∂g
Úibvn�a paãÌá‘m Êc wn‰n�„@Êc@Âÿ∫ Ú�aäá€a ÍâÁ wˆbn„ ∂g
¿ �Ãn‹€ Úvn‰æa ÚÓ‡ÿ‹€ ÚjuÏæa ·†b‡�€a fiÏó´ �ã«
…œä@fi˝Ç Âfl fiÏó�a@aâÁ xbn„g ÒÜbÌå@ÚÓ„bÿflg@�ÿ»Ì Íã»�
ÚÌã»�€a pb”˝»€a äbjn«¸a ãƒ‰i âÇ˛a Âfl ái¸ Âÿ€Î LÍäb»�c
pb�bÓ� …öÎ á‰« HÚÓ»†b‘n€a pb„Îãæa fi˝Ç@ÂflI@ÚÓ€Übjn€a
¿ fib»œ �qdm @paàÎ Ú‘Ó”Ü paäaã” àb¶a ›uc Âfl @ÚÌã»�

N“á�a ’Ó‘•
åÎb§ á” xàÏ‡‰€a Êc ∂g ÚÓóÓÉìn€a @paäbjnÇ¸a �ìm
Ômaâ€a ¬bjmä¸a @Âfl xàÏ‡‰€a Ï‹Ç ›rfl @paäbjnÇ¸a Úœb◊
Ô”aÏj‹€ Ô»Ój�€a@…ÌåÏn€a@¬ãí ’‘•@Ÿ€â◊Î HLMI ‚aáÉn�bi
“˝nÇa @Ú‹ÿìfl ÜÏuÎ @‚á«Î HJarque-BeraI ‚aáÉn�bi
äbjnÇa ıbóyg �ìÌ@b‡◊ NHARCH testI ‚aáÉn�bi ÂÌbjn€a
—ÓñÏn€a d�Ç Ú‹ÿìfl äÏË√ ‚á« ∂g HRamsey RESETI

NxàÏ‡‰‹€
Û‹« b‰‹ó• HECMId�©a |Ózóm xàÏπ ãÌá‘m á‰«

ZÚÓ€bn€a wˆbn‰€a
DLQst =1.93 + 0.19DLPit - 0.06DLPjt - 0.03DLTt - 0.67 ECMt(-1)

    (-0.490) (-1.907) (1.907)   (-0.748)  (2.438)                 

Úibvn�a Ú€aá€ d�©a |Ózóm xàÏπ äbjnÇa �ìÌ
d�©a @|Ózóm ›flb»fl Êc @∂g ·†b‡�€a fiÏó� �ã»€a
∂g �ìm ÔÁÎ NbÓˆbóyg Ï‰»flÎ Új€b� Òäbíg ›‡±
@Êg @c @% 67 fiÜb»Ì b∑ @bÌÏ‰� fiá»nm ÚöÎã»æa ÚÓ‡ÿ€a Êc
bËn‡Ó” ∂g fiÏñÏ‹€ µn‰�@Âfl ›”c@÷ãÃn�m ÚöÎã»æa ÚÓ‡ÿ€a

N›ÌÏ�€a Ùáæa@¿ ÷Ï�€a ¿ ÚÓ„åaÏn€a
á»i ÚÓ€bn€a ÒÏ�©a @Êhœ xàÏ‡‰€a @äaã‘n�a Âfl á◊dn‹€Î
äaã‘n�¸a äbjnÇa ¿ ›r‡nm d�©a @|Ózóm xàÏπ ãÌá‘m
Ÿ€à ’Ó‘zn€Î N›ÌÏ�€aÎ �ó‘€a Ùáæa p˝flb»æ Ô‹ÿÓ�a
Ô”aÏj€a@pb»iãæ Ô‡◊a�€a@ Ï‡�a äbjnÇa ‚aáÉn�a ·nÌ“Ï�

 Cumulative Sum of HBrown et al., 1975I ÚÓ»ua�€a
NHCUSUMSQ) Squares of Recursive Residuals

aàg xàÏ‡‰‹€ Òäá‘æa p˝flb»‡‹€ Ô‹ÿÓ�a äaã‘n�¸a ’‘znÌ
@ÜÎá®a ›ÇaÜ HCUSUMSQI ıbóy� Ô„bÓj€a ›ÿì€a …”Î
p˝flb»æa@ÍâÁ ÊÏÿm@·q ÂflÎ N% 5 ÚÌÏ‰»fl ÙÏn�fl á‰« Úuã®a
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äÏ◊âæa äbjnÇ¸a ıbóy� Ô„bÓj€a ›ÿì€a ›‘n„a@aàg Òã‘n�fl �À
NÙÏn�æa aâÁ@á‰« Úuã®a ÜÎá®a xäbÇ

xàÏ‡‰‹€ Òäá‘æa p˝flb»æa Êc H1I ›ÿì€a @Âfl |õnÌ
…”Î sÓy@LÚ�aäá€a ›´ Ò�–€a �« b�Ó‹ÿÓÁ Òã‘n�fl ‚áÉn�æa
›ÇaÜ @xàÏ‡‰€a @aâ� äÏ◊âæa äbjnÇ¸a ıbóy� Ô„bÓj€a ›ÿì€a

N% 5 ÚÌÏ‰»fl ÙÏn�fl@á‰«@Úuã®a@ÜÎá®a
Âÿ∫ LÚ�aäá€a bËÓ€g o‹ñÏm �€a wˆbn‰€a ıÏö @Û‹«
àb¶aÎ Új�b‰fl Ú‘j�fl ÚÌã»� pb�bÓ�€ ¡Ó�Én€bi ÚÓñÏn€a
äb»�˛a äaã‘n�a ‚á« @Âfl µvn‰æa ÚÌb‡® @ÚÓ‹»œ paıaãug
�œÏm ÒäÎãöÎ Lxbn„�a ÒÜbÌå@·q ÂflÎ pbyb�æa@ÒÜbÌå “áËi
ôb©a@�ã»€aÎ@Ú»”Ïnæa äb»�˛a fiÏy@Új�b‰fl pb„bÓi Òá«b”
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